STYRELSENS REDOGORELSE ENLIGT AMN 2019:25

Nedan utgor styrelsens redogorelse enligt AMN 2019:25. Enligt vad som redogjorts 1 pressmeddelande
har Spherio Group AB (publ), org.nr 559026-0963 (”Bolaget” eller ”Spherio”), den 29 november 2022,
i egenskap av koOpare, ingatt ett aktieoverlatelseavtal ("Ecomm-apportavtalet”) med aktiedgarna i
Ecomm Holding AB, org.nr 559369-7021 (”Malbolaget”), enligt vilket Bolaget ska forvarva samtliga
aktier i Mélbolaget ("Ecomm-transaktionen”).

Spherio har, genom pressmeddelande den 5 april 2023, fortydligat tidplanen avseende Ecomm-
transaktionen samt offentliggjort att aktierna i Spherio AB (publ), org.nr 559416-7784, inte kommer
kunna delas ut i enlighet med tidigare kommunikation.

I samma pressmeddelande den 5 april 2023 offentliggjorde Spherio att Bolaget dven ingatt villkorat
apportavtal med 133 stycken édgare i Refine Group AB (publ), org.nr 556642-0989 (”Refine”), vilka
sammanlagt dr innehavare av 99,62 procent av aktierna och rosterna i Refine, om att forvirva deras
respektive aktier i Refine genom apportoverlatelse ("Refine-transaktionen”). Refine-transaktionen &r
bland annat villkorad av att Ecomm-transaktionen genomfors.

Redogorelsen innehaller endast dversiktlig information och utgdr inte ett prospekt och ska enbart ses
som ett beslutsunderlag infor Spherios aktiedgares beslut pa arsstimman, uteslutande avseende Ecomm-
transaktionen. Redogorelsen avser enbart Ecomm-transaktionen och saledes inte Refine-transaktionen,
vilken inte utgér en nérstdendetransaktion enligt AMN 2019:25. Redogorelsen tillhandahalls pa
Spherios webbplats, www.spheriogroup.com.

Bakgrund och motiv

Spherio bygger och utvecklar en sfar av bolag och tekniska l6sningar som bryggar grinslandet mellan
tech, logistik och eCom. Spherio driver marknadsplatser och utvecklar ledande SaaS-16sningar som
mdjliggor for fashion brands och retailers att hantera egna digitala butiker for forséljning av second hand
och sample sales. Spherio strivar efter att bidra till en béttre framtid genom att mdjliggora okad cirkulér
konsumtion.

Spherios styrelse har utvirderat alla tinkbara scenarier for att sékerstilla rorelsekapitalbehovet framét.
En kapitalanskaffningsprocess har pagatt under flertalet manader vilken ej kunnat fardigstallas med ett
tillrackligt resultat som técker rorelsekapitalbehovet. D& man inte pa ett framgangsrikt vis har hittat en
16sning pé kapitalanskaffningen som pagétt under en ldngre tid bedoms Ecomm-transaktionen av
Spherios styrelse utgéra det bédsta alternativet framat for Spherio och dess aktiedgare. Efter
offentliggdrandet av Ecomm-transaktionen har Spherio dven ingétt villkorat avtal avseende Refine-
transaktionen.

Enligt vad som framgér ovan har Bolaget den 29 november 2022 ingatt Ecomm-apportavtalet med
aktiedgarna i Malbolaget (gemensamt "Ecomm-siljarna”) avseende forvarv av samtliga 699 992 aktier
i Malbolaget (gemensamt “Aktierna”) genom Ecomm-transaktionen. I Ecomm-transaktionen har
Spherio vérderats till cirka 5,4 miljoner kronor. Ecomm-transaktionen &r bland annat villkorad av att
Spherio erhéller ett villkorat godkédnnande for fortsatt notering pa Nasdaq First North Growth Market.
Ecomm-transaktionen &r vidare bland annat villkorad av att bolagsstimma i Spherio beslutar om riktad
nyemission till Ecomm-séljarna.

Inom ramen foér Ecomm-transaktionen och Refine-transaktionen har det uppréttats en bolagsbeskrivning
som beskriver Spherio efter genomforandet av Ecomm-transaktionen och Refine-transaktionen
(’Bolagsbeskrivningen”). Bolagsbeskrivningen offentliggdrs av Spherio i god tid innan &rsstdmman.
Foreslagen styrelse i Spherio, efter genomforandet av Ecomm-transaktionen och Refine-transaktionen,
presenteras i kallelsen till bolagsstimman. Ledningen i Spherio, efter genomforandet av Ecomm-
transaktionen och Refine-transaktionen, utses av styrelsen och presenteras i Bolagsbeskrivningen.



Ecomm-séljarna bestér av bland annat de storsta dgarna Lodet AB, I Invest AB och Modelio Growth
AB, samt av Luca Di Stefano. Ecomm-transaktionen &r ett sa kallat omvént forvarv, dér betalning sker
genom emission av nya aktier i Spherio mot apportoverlatelse av aktier i Malbolaget, till en berdknad
teckningskurs utifran utbytesforhallandet om 0,069 kronor per aktie i Spherio i en apportemission. Vid
ett forvarv av Aktierna kommer, genom apportemissionen, hogst 4 348 569 587 nya aktier att emitteras
i Bolaget varvid aktiekapitalet kan komma att 6ka med hogst 217 428 479,35 kronor.

Luca Di Stefano, som idag dr styrelseordforande i Spherio, dr ocksé dgare i Malbolaget. Luca Di Stefano
ar saledes en av dgarna i Malbolaget som, i egenskap av Ecomm-séljarna, ingatt Ecomm-apportavtalet
som motpart till Spherio.

Mot bakgrund hidrav dr Ecomm-transaktionen att betrakta som en nirstdendetransaktion som ska
godkédnnas av bolagsstimma i Spherio, i enlighet med Aktiemarknadsndmndens uttalande AMN
2019:25. Luca Di Stefano har inte deltagit i Spherios styrelses handlédggning av frigor rorande Ecomm-
transaktionen.

Ecomm-transaktionen forvéntas tilltradas kort efter Spherios arsstimma varvid apportemissionerna
genomfors.

Malbolaget

Malbolaget har siktet instéllt pa att bli Nordens ledande grupp av nischade e-handlare med fokus pa
leverans direkt till kund (D2C). Malbolaget ar ett holdingbolag vars affirsmodell bygger pa tre
komponenter.

e Att skapa mervérde genom effektivisering och synergieftekter.

e Att forvdrva Ionsamma bolag med goda tillvéxtforutséttningar.

e Att delfinansiera forvirven med den egna aktien for att skapa langsiktiga incitament for
nyckelpersoner.

Malbolagets strategi &r att forvirva bolag vars forutsittningar forbéttras nér de blir en del av en stdrre
organisation, dir Mélbolaget kan:

e Oka expansionstakten
Genom tillaggsforvérv, gemensamma marknadsinsatser, etc.

e Okalénsamheten
Genom centrala inkép, gemensam marknadsforing och andra synergier.

e Minska risken
Niér forvdarvade bolag blir en del av koncernen minskar risken i det enskilda bolaget, eftersom en
storre del av overheadkostnaderna centraliseras. P4 sa sdtt kan Malbolaget uppnd goda
marginalforbéttringar pé kort tid.

Malbolaget ar dgare till samtliga aktier 1 dotterbolagen Gasoltuben Nordic AB, org.nr 556843-8757
(’Gasoltuben”), och Skogstrollen AB, org.nr 556818-4880 (”Iphonebutiken”). Gasoltuben ar
ensamma i Sverige pa marknaden for gasolflaskor och gasolrelaterade produkter med leverans direkt till
kund. Utdver e-handeln bedrivs tva fysiska gasolmackar i Nykoping respektive Uppsala. Gasoltuben &r
verksamma 1 Sverige, Finland och Danmark under varumirkena Gasoltuben.se, Gasolmacken och
Heatnordic. Gasoltuben &r Sveriges mest rekommenderade e-handlare inom segmentet gasolflaskor,
gasolgrillar, gasolkaminer och andra gasolprodukter. Gasoltuben innehar Sveriges storsta
gasolpafyllnadsanlaggning i Enstaberga, fran vilken all gasol som séljs online fylls. Gasoltuben har stor
potential att 4ga hela kedjan kring gasol, nyforsiljning av fyllda tuber och fysiska pafyllningsstationer.



Utover Gasoltubens onlineverksamhet bedrivs genom varumirket Gasolmacken fysiska
pafyllnadsstationer som fyller befintliga gasoltuber, lokaliserade i Uppsala & Nykdping. Genom
utokade fysiska pafyllnadsstationer kan Gasoltuben tillgodose hela kedjan kring gasolrelaterade
produkter och gasol, bade for privatpersoner och foretag.

Iphonebutiken &r snabbviéxare inom onlineforsiljning av bland annat Apple-produkter och produkter for
hemmakontor och smarta hem. Iphonebutiken séljer framforallt produkter inom premiumsegmentet.
Iphonebutikens varumédrke Trolsk (“Trolsk™) bidrar till goda marginaler och det finns omfattande
potential i Trolsk. Iphonebutiken &r verksamma i Sverige, Norge, Finland och Danmark genom fyra
olika lokala webbutiker. iphonebutiken.se, iphonehuset.no, iphonetalo.fi & iphonehus.dk. Under 2020
utdkades produktutbudet fran enbart skdarmskydd till 6ver 500 olika varumérken inom sévél Apple-
tillbehor, gadgets som produkter for smarta hem, innefattande bland annat kryptoplanbdcker.
Iphonebutiken har ett brett utbud som kompletteras med Trolsk, vilket ger en attraktiv marginalprofil
och god skalbarhet. Iphonebutiken har lager och kontor i centrala Kalmar med sex anstéllda.

Ecomm-transaktionen

Kopeskillingen for Aktierna uppgér till totalt 300 000 000 kronor och ska erldggas pé tilltradesdagen
for Ecomm-transaktionen med betalning i nyemitterade aktier i Bolaget. Den utifran utbytesforhéllandet
berdknade teckningskursen i apportemissionen ér, i enlighet med Ecomm-apportavtalet, 0,069 kronor
per aktie i Spherio. I Ecomm-transaktionen har Spherio saledes varderats till cirka 5,4 miljoner kronor.
Till grund for det i beslutet om nyemission &satta virdet pé apportegendomen ligger den vérdering som
Aalto Capital Partners AB, org.nr 559232-9352, uppréttat infor bolagsstimman i Bolaget.

Ecomm-transaktionen omfattar &ven att Spherio tagit 6ver skulder frain RE/WAY AB, org.nr 559221-
7029 ("RE/WAY”), uppgéaende till cirka 494 000 kronor. Inom ramen fér Ecomm-transaktionen har
aven tillaggskopeskilling till tidigare dgare av RE/WAY, déaribland Luca Di Stefanos hustru, faststéllts
till 480 000 kronor.

Béde skulderna och tilldggskopeskillingen ska, i samband med Ecomm-transaktionens genomférande,
pa bolagsstdmma i Spherio, kvittas mot 14 116 573 nya aktier i Spherio till en aktiekurs om 0,069 kronor
per aktie, alltsd samma teckningskurs som kan berdknas utifran utbytesforhéllandet i apportemissionen
till Ecomm-séljarna. Innehavare till samtliga utestaende konvertibler om 10 311 700 kronor, vilka
Spherio har emitterat, har inom ramen for Ecomm-transaktionen begért konvertering till nya aktier i
Spherio till en teckningskurs om 0,20 kronor per aktie i Spherio. Detta forutsétter att bolagsstimma i
Spherio fattar beslut om kvittningsemission, vilket forutsétts ske pa samma bolagsstimma som denna
redogorelse laggs fram infor.

Betriffande kvittningarna hénvisar styrelsen till den redogérelse som tagits fram enligt 13 kap. 7 §
aktiebolagslagen och som revisor yttrat sig 6ver enligt 13 kap. 8 § aktiebolagslagen.

Mot bakgrund av det ovan ndmnda anser styrelsen att Ecomm-transaktionen &r formanlig fér Spherios
aktiedgare.

Fairness opinion

Styrelsen 1 Spherio har uppdragit 4t Aalto Capital Partners AB, org.nr 559232-9352, att utfirda ett
utlatande om Ecomm-transaktionens skédlighet fran en finansiell utgdngspunkt f6r Spherios aktiedgare.
Betriaffande Ecomm-transaktionens vérde hanvisar styrelsen i Spherio dérfor till detta utlatande samt till
den redogorelse som styrelsen tagit fram enligt 13 kap. 7 § aktiebolagslagen och som revisor yttrat sig
over enligt 13 kap. 8 § aktiebolagslagen.

Betriffande kvittningarna hénvisar styrelsen vidare till de redogérelser som tagits fram enligt 13 kap. 7
§ aktiebolagslagen och som revisor yttrat sig 6ver enligt 13 kap. 8 § aktiebolagslagen.



Baserat pa det ovan nidmnda foreslar styrelsen att bolagsstimman beslutar att godkénna Ecomm-
transaktionen.

Luca Di Stefano har inte deltagit i Spherios styrelses handliggning av fragor rérande Ecomm-
transaktionen.

Stockholm i april 2023
Spherio Group AB (publ)
Styrelsen





