
STYRELSENS REDOGÖRELSE ENLIGT AMN 2019:25

Nedan utgör styrelsens redogörelse enligt AMN 2019:25. Enligt vad som redogjorts i pressmeddelande 
har Spherio Group AB (publ), org.nr 559026-0963 (”Bolaget” eller ”Spherio”), den 29 november 2022, 
i egenskap av köpare, ingått ett aktieöverlåtelseavtal (”Ecomm-apportavtalet”) med aktieägarna i 
Ecomm Holding AB, org.nr 559369-7021 (”Målbolaget”), enligt vilket Bolaget ska förvärva samtliga 
aktier i Målbolaget (”Ecomm-transaktionen”).

Spherio har, genom pressmeddelande den 5 april 2023, förtydligat tidplanen avseende Ecomm-
transaktionen samt offentliggjort att aktierna i Spherio AB (publ), org.nr 559416-7784, inte kommer 
kunna delas ut i enlighet med tidigare kommunikation.

I samma pressmeddelande den 5 april 2023 offentliggjorde Spherio att Bolaget även ingått villkorat 
apportavtal med 133 stycken ägare i Refine Group AB (publ), org.nr 556642-0989 (”Refine”), vilka 
sammanlagt är innehavare av 99,62 procent av aktierna och rösterna i Refine, om att förvärva deras 
respektive aktier i Refine genom apportöverlåtelse (”Refine-transaktionen”). Refine-transaktionen är 
bland annat villkorad av att Ecomm-transaktionen genomförs.

Redogörelsen innehåller endast översiktlig information och utgör inte ett prospekt och ska enbart ses 
som ett beslutsunderlag inför Spherios aktieägares beslut på årsstämman, uteslutande avseende Ecomm-
transaktionen. Redogörelsen avser enbart Ecomm-transaktionen och således inte Refine-transaktionen,
vilken inte utgör en närståendetransaktion enligt AMN 2019:25. Redogörelsen tillhandahålls på 
Spherios webbplats, www.spheriogroup.com.

Bakgrund och motiv

Spherio bygger och utvecklar en sfär av bolag och tekniska lösningar som bryggar gränslandet mellan 
tech, logistik och eCom. Spherio driver marknadsplatser och utvecklar ledande SaaS-lösningar som 
möjliggör för fashion brands och retailers att hantera egna digitala butiker för försäljning av second hand 
och sample sales. Spherio strävar efter att bidra till en bättre framtid genom att möjliggöra ökad cirkulär 
konsumtion.

Spherios styrelse har utvärderat alla tänkbara scenarier för att säkerställa rörelsekapitalbehovet framåt. 
En kapitalanskaffningsprocess har pågått under flertalet månader vilken ej kunnat färdigställas med ett 
tillräckligt resultat som täcker rörelsekapitalbehovet. Då man inte på ett framgångsrikt vis har hittat en 
lösning på kapitalanskaffningen som pågått under en längre tid bedöms Ecomm-transaktionen av 
Spherios styrelse utgöra det bästa alternativet framåt för Spherio och dess aktieägare. Efter 
offentliggörandet av Ecomm-transaktionen har Spherio även ingått villkorat avtal avseende Refine-
transaktionen.

Enligt vad som framgår ovan har Bolaget den 29 november 2022 ingått Ecomm-apportavtalet med 
aktieägarna i Målbolaget (gemensamt ”Ecomm-säljarna”) avseende förvärv av samtliga 699 992 aktier 
i Målbolaget (gemensamt ”Aktierna”) genom Ecomm-transaktionen. I Ecomm-transaktionen har
Spherio värderats till cirka 5,4 miljoner kronor. Ecomm-transaktionen är bland annat villkorad av att 
Spherio erhåller ett villkorat godkännande för fortsatt notering på Nasdaq First North Growth Market. 
Ecomm-transaktionen är vidare bland annat villkorad av att bolagsstämma i Spherio beslutar om riktad 
nyemission till Ecomm-säljarna.

Inom ramen för Ecomm-transaktionen och Refine-transaktionen har det upprättats en bolagsbeskrivning 
som beskriver Spherio efter genomförandet av Ecomm-transaktionen och Refine-transaktionen 
(”Bolagsbeskrivningen”). Bolagsbeskrivningen offentliggörs av Spherio i god tid innan årsstämman. 
Föreslagen styrelse i Spherio, efter genomförandet av Ecomm-transaktionen och Refine-transaktionen, 
presenteras i kallelsen till bolagsstämman. Ledningen i Spherio, efter genomförandet av Ecomm-
transaktionen och Refine-transaktionen, utses av styrelsen och presenteras i Bolagsbeskrivningen.



Ecomm-säljarna består av bland annat de största ägarna Lodet AB, I Invest AB och Modelio Growth 
AB, samt av Luca Di Stefano. Ecomm-transaktionen är ett så kallat omvänt förvärv, där betalning sker 
genom emission av nya aktier i Spherio mot apportöverlåtelse av aktier i Målbolaget, till en beräknad 
teckningskurs utifrån utbytesförhållandet om 0,069 kronor per aktie i Spherio i en apportemission. Vid
ett förvärv av Aktierna kommer, genom apportemissionen, högst 4 348 569 587 nya aktier att emitteras 
i Bolaget varvid aktiekapitalet kan komma att öka med högst 217 428 479,35 kronor.

Luca Di Stefano, som idag är styrelseordförande i Spherio, är också ägare i Målbolaget. Luca Di Stefano 
är således en av ägarna i Målbolaget som, i egenskap av Ecomm-säljarna, ingått Ecomm-apportavtalet
som motpart till Spherio. 

Mot bakgrund härav är Ecomm-transaktionen att betrakta som en närståendetransaktion som ska 
godkännas av bolagsstämma i Spherio, i enlighet med Aktiemarknadsnämndens uttalande AMN 
2019:25. Luca Di Stefano har inte deltagit i Spherios styrelses handläggning av frågor rörande Ecomm-
transaktionen.

Ecomm-transaktionen förväntas tillträdas kort efter Spherios årsstämma varvid apportemissionerna 
genomförs.

Målbolaget

Målbolaget har siktet inställt på att bli Nordens ledande grupp av nischade e-handlare med fokus på 
leverans direkt till kund (D2C). Målbolaget är ett holdingbolag vars affärsmodell bygger på tre 
komponenter.

 Att skapa mervärde genom effektivisering och synergieffekter.
 Att förvärva lönsamma bolag med goda tillväxtförutsättningar.
 Att delfinansiera förvärven med den egna aktien för att skapa långsiktiga incitament för 

nyckelpersoner.

Målbolagets strategi är att förvärva bolag vars förutsättningar förbättras när de blir en del av en större 
organisation, där Målbolaget kan:

 Öka expansionstakten
Genom tilläggsförvärv, gemensamma marknadsinsatser, etc.

 Öka lönsamheten
Genom centrala inköp, gemensam marknadsföring och andra synergier.

 Minska risken
När förvärvade bolag blir en del av koncernen minskar risken i det enskilda bolaget, eftersom en 
större del av overheadkostnaderna centraliseras. På så sätt kan Målbolaget uppnå goda 
marginalförbättringar på kort tid.

Målbolaget är ägare till samtliga aktier i dotterbolagen Gasoltuben Nordic AB, org.nr 556843-8757 
(”Gasoltuben”), och Skogstrollen AB, org.nr 556818-4880 (”Iphonebutiken”). Gasoltuben är 
ensamma i Sverige på marknaden för gasolflaskor och gasolrelaterade produkter med leverans direkt till 
kund. Utöver e-handeln bedrivs två fysiska gasolmackar i Nyköping respektive Uppsala. Gasoltuben är 
verksamma i Sverige, Finland och Danmark under varumärkena Gasoltuben.se, Gasolmacken och 
Heatnordic. Gasoltuben är Sveriges mest rekommenderade e-handlare inom segmentet gasolflaskor, 
gasolgrillar, gasolkaminer och andra gasolprodukter. Gasoltuben innehar Sveriges största 
gasolpåfyllnadsanläggning i Enstaberga, från vilken all gasol som säljs online fylls. Gasoltuben har stor 
potential att äga hela kedjan kring gasol, nyförsäljning av fyllda tuber och fysiska påfyllningsstationer. 



Utöver Gasoltubens onlineverksamhet bedrivs genom varumärket Gasolmacken fysiska 
påfyllnadsstationer som fyller befintliga gasoltuber, lokaliserade i Uppsala & Nyköping. Genom 
utökade fysiska påfyllnadsstationer kan Gasoltuben tillgodose hela kedjan kring gasolrelaterade 
produkter och gasol, både för privatpersoner och företag.

Iphonebutiken är snabbväxare inom onlineförsäljning av bland annat Apple-produkter och produkter för 
hemmakontor och smarta hem. Iphonebutiken säljer framförallt produkter inom premiumsegmentet. 
Iphonebutikens varumärke Trolsk (”Trolsk”) bidrar till goda marginaler och det finns omfattande 
potential i Trolsk. Iphonebutiken är verksamma i Sverige, Norge, Finland och Danmark genom fyra 
olika lokala webbutiker. iphonebutiken.se, iphonehuset.no, iphonetalo.fi & iphonehus.dk. Under 2020 
utökades produktutbudet från enbart skärmskydd till över 500 olika varumärken inom såväl Apple-
tillbehör, gadgets som produkter för smarta hem, innefattande bland annat kryptoplånböcker. 
Iphonebutiken har ett brett utbud som kompletteras med Trolsk, vilket ger en attraktiv marginalprofil 
och god skalbarhet. Iphonebutiken har lager och kontor i centrala Kalmar med sex anställda.

Ecomm-transaktionen

Köpeskillingen för Aktierna uppgår till totalt 300 000 000 kronor och ska erläggas på tillträdesdagen 
för Ecomm-transaktionen med betalning i nyemitterade aktier i Bolaget. Den utifrån utbytesförhållandet 
beräknade teckningskursen i apportemissionen är, i enlighet med Ecomm-apportavtalet, 0,069 kronor 
per aktie i Spherio. I Ecomm-transaktionen har Spherio således värderats till cirka 5,4 miljoner kronor.
Till grund för det i beslutet om nyemission åsatta värdet på apportegendomen ligger den värdering som
Aalto Capital Partners AB, org.nr 559232-9352, upprättat inför bolagsstämman i Bolaget.

Ecomm-transaktionen omfattar även att Spherio tagit över skulder från RE/WAY AB, org.nr 559221-
7029 (”RE/WAY”), uppgående till cirka 494 000 kronor. Inom ramen för Ecomm-transaktionen har 
även tilläggsköpeskilling till tidigare ägare av RE/WAY, däribland Luca Di Stefanos hustru, fastställts 
till 480 000 kronor.

Både skulderna och tilläggsköpeskillingen ska, i samband med Ecomm-transaktionens genomförande, 
på bolagsstämma i Spherio, kvittas mot 14 116 573 nya aktier i Spherio till en aktiekurs om 0,069 kronor 
per aktie, alltså samma teckningskurs som kan beräknas utifrån utbytesförhållandet i apportemissionen
till Ecomm-säljarna. Innehavare till samtliga utestående konvertibler om 10 311 700 kronor, vilka 
Spherio har emitterat, har inom ramen för Ecomm-transaktionen begärt konvertering till nya aktier i 
Spherio till en teckningskurs om 0,20 kronor per aktie i Spherio. Detta förutsätter att bolagsstämma i 
Spherio fattar beslut om kvittningsemission, vilket förutsätts ske på samma bolagsstämma som denna 
redogörelse läggs fram inför.

Beträffande kvittningarna hänvisar styrelsen till den redogörelse som tagits fram enligt 13 kap. 7 § 
aktiebolagslagen och som revisor yttrat sig över enligt 13 kap. 8 § aktiebolagslagen.

Mot bakgrund av det ovan nämnda anser styrelsen att Ecomm-transaktionen är förmånlig för Spherios 
aktieägare.

Fairness opinion

Styrelsen i Spherio har uppdragit åt Aalto Capital Partners AB, org.nr 559232-9352, att utfärda ett 
utlåtande om Ecomm-transaktionens skälighet från en finansiell utgångspunkt för Spherios aktieägare.
Beträffande Ecomm-transaktionens värde hänvisar styrelsen i Spherio därför till detta utlåtande samt till 
den redogörelse som styrelsen tagit fram enligt 13 kap. 7 § aktiebolagslagen och som revisor yttrat sig 
över enligt 13 kap. 8 § aktiebolagslagen.

Beträffande kvittningarna hänvisar styrelsen vidare till de redogörelser som tagits fram enligt 13 kap. 7 
§ aktiebolagslagen och som revisor yttrat sig över enligt 13 kap. 8 § aktiebolagslagen.



Baserat på det ovan nämnda föreslår styrelsen att bolagsstämman beslutar att godkänna Ecomm-
transaktionen.

Luca Di Stefano har inte deltagit i Spherios styrelses handläggning av frågor rörande Ecomm-
transaktionen.

____________

Stockholm i april 2023
Spherio Group AB (publ)

Styrelsen




