Protokoll nr __ /2024, fort per
capsulam vid sammantriade
med styrelsen i Refine Group
AB (publ), org.nr 559026-0963
(”Bolaget™), den 7 maj 2024.

Deltagande styrelseledamoter:

Peder Ramel, ordférande
Therése Angel
Ali Ghoce

Simon Petrén

§1

Antecknades att styrelsesammantriadet holls per capsulam och att samtliga
styrelseledamoter godkénde detta forfarande genom att underteckna protokollet.

§2

Noterades att bolagsstimma den 8 november 2023 bemyndigade styrelsen att under
tiden intill nédsta arsstimma, vid ett eller flera tillfdllen, med eller utan avvikelse fran
aktiedgarnas foretridesritt, besluta om emissioner av aktier, konvertibler och/eller
teckningsoptioner i bolaget. Vidare noterades att bemyndigandet registrerades hos
Bolagsverket den 13 november 2023.

Framlades styrelsens redogorelse enligt 13 kap. 38 § aktiebolagslagen (med hénvisning
till 13 kap. 6 § aktiebolagslagen), Bilaga 1, tillsammans med revisorns yttrande dver
styrelsens redogorelse, Bilaga 2.

Styrelsen beslutade:

(1) med stéd av ovan nimnda bemyndigande om emission av hogst 10 332 923
aktier i Bolaget i enlighet med de villkor som framgér av Bilaga 3,

(i1) om emission av hogst 1 263 872 aktier i Bolaget, under forutséttning av
bolagsstimmans godkédnnande, i enlighet med de villkor som framgér av
Bilaga 4, samt

(i)  att bemyndiga VD att vidta de smérre justeringar av ovanstdende beslut som
kan visa sig erforderliga i samband med registrering vid Bolagsverket och
Euroclear Sweden AB eller andra formella krav.



§3
Sammantridet forklarades avslutat.
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Godkiénnes:

Peder Ramel Simon Petrén

Ali Ghoce Therése Angel



Bilaga 1

Styrelsens redogorelse enligt 13 kap. 38 § aktiebolagslagen (med
hanvisning till 13 kap. 6 § aktiebolagslagen)

Styrelsen for Refine Group AB (publ), org.nr 559026-0963 (”Bolaget”), limnar
hiarmed foljande redogorelse enligt 13 kap. 38 § aktiebolagslagen (med hénvisning till
13 kap. 6 § aktiebolagslagen).

Héndelser av vidsentlig betydelse for Bolagets stéllning som har intréffat efter att
Bolagets arsredovisning for rdkenskapsaret 2022 ldmnades &r beskrivna i Bolagets
pressmeddelanden, vilka finns tillgédngliga pa Bolagets webbplats,
https://www.refinegroup.com/press/.

I 6vrigt har inga héndelser av vésentlig betydelse for Bolagets stillning intréffat efter
det att rsredovisningen for rdkenskapsaret 2022 ldmnades.
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Stockholm den 7 maj 2024
Refine Group AB (publ)
Styrelsen

Peder Ramel Simon Petrén

Ali Ghoce Therése Angel



Bilaga 2

Revisorns yttrande enligt 13 kap. 6 § aktiebolagslagen

[Se separat dokument]



Bilaga 4

Villkor for emission av aktier

Styrelsen for Refine Group AB (publ), org.nr 559026-0963 (”’Bolaget”), beslutar,
under forutsittning av bolagsstimmans godkdnnande, om emission av aktier, pa
foljande villkor:

1. Bolagets aktiekapital ska 6kas med hogst 631 936 kronor genom nyemission
av hogst 1 263 872 aktier.

2. Ratt att teckna aktierna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt,
tillkomma David Wallinder, Svenska Open Workspace AB och Christian
Johansson Trading i Tdby AB.

3. Overteckning kan inte ske.

4. Teckningskursen ska uppga till 1,622 kronor per aktie. Teckningskursen har
faststillts utifrdn forhandlingar pa armlangds avstdnd med pé férhand
vidtalade investerare och bedoms motsvara marknadsvérdet for Bolagets aktie.
Skillnaden mellan teckningskursen och aktiernas kvotvirde ska tillskjutas
Bolagets fria dverkursfond.

5. Teckning av aktierna ska ske pé sdrskild teckningslista senast inom 14 dagar
fran emissionsbeslutet. Styrelsen ska ha ratt att forlanga tiden for teckning.

6. Tecknade aktier ska betalas kontant senast 30 dagar fran emissionsbeslutet.
Styrelsen ska ha rétt att forldnga tiden for betalning.

7. De nya aktierna ska medfora ritt till utdelning forsta gangen pa den
avstimningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att emissionen har
registrerats vid Bolagsverket och aktierna har blivit inférda i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken.

8. Skélen for avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt &r att (i) refinansiera
befintlig skuld genom att Bolagets dotterbolag Refine Group Holding AB
(publ) upptar ny kredit fran Swedbank, och (ii) skapa forutsattningar for att
astadkomma en for Bolaget &ndamaélsenlig kapitalstruktur, vilket skapar
forutséttningar for framtida investeringar i koncernbolag for nordisk
expansion. Styrelsen har 6verviagt mojligheten att istéllet for nyemissionen
anskaffa kapital genom en foretradesemission, men har konstaterat att ett
sadant alternativ skulle innebéra att Bolaget inte skulle kunna erhélla krediten
eller refinansiera den befintliga skulden inom en for Bolaget &ndamalsenlig
tidshorisont eftersom krediten inte skulle erhéllas och refinansieringen av den
befintliga skulden inte skulle kunna genomforas forrdn foretradesemissionen
slutforts eller 6ver huvud taget. Bolaget bedomer vidare att en
foretradesemission under radande volatila marknadsforutséttningar skulle
medfora vasentligt hgre kostnader relaterade till eventuella
emissionsgarantier for att kunna sékra krediten. Mot bakgrund av detta &r
styrelsens samlade bedomning att skélen for att genomfora emissionen med
avvikelse frén aktiedgarnas foretradesritt i detta specifika fall tydligt och med



tillrdcklig styrka 6vervéger skidlen som motiverar huvudregeln att
nyemissioner ska genomforas med aktiedgarnas foretradesritt. Emissionen
ligger dérfor 1 Bolagets och samtliga aktieégares intresse.

Bolagets verkstillande direktor ska bemyndigas att vidta de smérre justeringar
av ovanstaende beslut som kan visa sig erforderliga i samband med
registrering vid Bolagsverket eller andra formella krav.
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